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Management Summary

Finanzielle Lage

Sollrendite: 1.70%
Finanzierungsziel und Anlagestrategie Erwartete Rendite der Strategie: 2.33%
Erwartete Volatilitat der Strategie: 5.07%
Deckungsgrad Schatzung per 30.09.2020: 102.8% S.21

Portfolio YTD: 0.71% 50
. Benchmark YTD: 0.78% ;
Performance des Gesamtvermogens .
Benchmark Pictet BVG-40 plus YTD: -2.01%
Benchmark UBS-PK-Performance YTD: 0.29%
Einhaltung taktische Bandbreiten Es liegen keine Bandbreitenverletzungen vor. S.6

Compliance

Es liegt keine Verletzung der Kategoriebegrenzungen gemass
BVV2 Art. 55 vor.

Einhaltung regulatorische

Bestimmungen (BVV2) S.24




Marktentwicklung

Entwicklung Aktienmarkte (letzte 12 Monate) Entwicklung Wechselkurse (letzte 12 Monate)
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Entwicklung 10J-Zinssitze (letzte 12 Monate) Kommentare zur Marktentwicklung
Aktienmarkte
()
2(5); - Nach deutlichem Anstieg im Aug. teilwese Korrekur der Aktien Nordamerika im Sept.
. (0]
2.5% - Seitwartsbewegung bis steigende Kurse in den restl. Aktienmarkten seit Ende Juli 2020
2.0% - In den letzten 12 Monaten erzielen Aktienmarkte Renditen zwischen -5.89% und 17.55%
1.5%
1.0% Wechselkurse
0.5% - Seitwartsbewegung des EUR sowie leichte Abwertung des GBP seit Ende Juli 2020
B o D
0.0% (e~ T - Leichte Aufwertung des USD und JPY seit Ende Juli 2020
-0.59 wﬁm
1 O‘;; -30.09.2020: 1 EUR = 1.077 CHF / 20.10.2020: 1 EUR = 1.073 CHF
-1.5% Zinssatze
3 S 2 Q R & SR & R & 8 - Seitwartsbewegung bis leicht steigende Zinsniveaus seit Ende Juli 2020
£ 3 8 5 § 5 588 5 32 % %
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- Zinsen um -0.5% fiir CHF und um -0.5% fiir EUR(D)
e - - -
CHEF Rate EUR(D) Rate US Rate IPY Rate GBP Rate Zinsen um 0.0% fur JPY, um +0.2% fiur GBP und um +0.7% ftir USD



Vermogensstruktur
SAA und Benchmarks

Liquiditat 5.00% FTSE CHF 3M Euro Deposit

Hypotheken 2.00% effektive Portfolioperformance

Obligationen CHF 26.00% SBI AAA - AA

Obligationen FW (Staatsanleihen) 5.00% Barclays Global Treasuries ex CH ex JP Fiscal Strength (hedged in CHF)
Obligationen FW (Unternehmensanleihen) 5.00% 50% BofA Merrill Lynch EMU Corp. (hedged in CHF), 50% Barclays Capital US Credit (hedged in CHF)
Obligationen FW (High Yield) 0.00% Barclays Global High Yield (hedged in CHF)

Aktien Schweiz 12.00% SPI

Aktien Welt 22.00% MSCI All Country World ex CH

Nicht traditionelle Anlagen 6.00% effektive Portfolioperformance

Immobilien indirekt 3.00% SXI Real Estate Funds

Immobilien direkt 14.00% KGAST Immobilien Index

Total Anlagen oo0% |



Vermogensstruktur
Taktische Bandbreiten und Abweichungen

Anlagekategorie Portfolio Portfolio SAA Relativ Relativ Untere Obere
e (CHF) (%) (%) (%) (CHF) Bandbreite Bandbreite

Liquiditat 577835610 5.69% 5.00% 0.69% 70'501'423 0.00% 15.00%
Hypotheken 167'273'667 1.65% 2.00% -0.35% -35’660°008 0.00% 4.00%
Obligationen CHF 2'699'608’'583 26.61% 26.00% 0.61% 61'470'809 22.00% 30.00%
Obligationen FW (Staatsanleihen) 559°000°295 5.51% 5.00% 0.51% 51'666’108 2.50% 7.50%
Obligationen FW (Unternehmensanleihen) 428'474'292 4.22% 5.00% -0.78% -78'859'895 2.50% 7.50%
Obligationen FW (High Yield) 0 0.00% 0.00% 0.00% 0 0.00% 2.00%
Aktien Schweiz 1'220'219’805 12.03% 12.00% 0.03% 2'617'755 10.00% 14.00%
Aktien Welt 2'218'142°005 21.86% 22.00% -0.14% -14’128'419 19.00% 25.00%
Nicht traditionelle Anlagen 723’690°536 7.13% 6.00% 1.13% 114’889'511 2.00% 10.00%
Immobilien indirekt 258'202'039 2.54% 3.00% -0.46% -46'198'474 0.00% 5.00%
Immobilien direkt 1'294'236’915 12.76% 14.00% -1.24% -126'298’810 11.00% 17.00%

Total Anlagen 10'146'683'748 | 100.00% wo00% | | [ | |



Vermogensstruktur
Taktische Bandbreiten
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Es liegen keine Bandbreitenverletzungen vor.




Vermogensstruktur
Abweichungen

B Relative Gewichtung im Vergleich zur SAA
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Bei folgenden Anlagekategorien liegen wesentliche Abweichungen von den vorgesehenen Gewichtungen gemass SAA vor: Nicht
traditionelle Anlagen (Abweichung: 1.13% / Position in Bandbreite: 28.31%) und Immobilien direkt (Abweichung: -1.24% / Position in

Bandbreite: -41.49%)




Vermogensstruktur
Aufteilung auf Anlagekategorien
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i Realanlagen

B Nominalanlagen

——Bandbreite Nominalanlagen m Obligationenartig = Aktien = Immobilien Alternative Anlagen

Aktuell belaufen sich die Nominalanlagen (inkl. Liquiditat) auf 43.7% und die Realanlagen auf 56.3% des Gesamtvermogens. Gemadss SAA ist
eine Aufteilung von 43.0% Nominalanlagen (inkl. Liquiditat) und 57.0% Realanlagen vorgesehen. Die Aktienquote betragt aktuell 33.9%
(SAA: 34.0% / @ Pensionskassen: 31.9% (Swisscanto 2019), 28.4% (BFS 2018)).



Performance
Gesamtportfolio und Anlagekategorien

Performance
Vola- | Track.

Gesamtportfolio

Portfolio 0.58% -223% -5.02% 3.67% 122% 0.75% 0.90% 1.04% 0.02% 0.71% 198% 435% 4.33%
Benchmark 0.67% -229% -535% 3.90% 129% 073% 092% 1.02% 0.16% 0.78% 211% 3.75%  4.59%
Relativ 0.09% 0.06% 033% -0.22% -0.07% 0.02% -0.01% 0.02% -0.14% -0.08% -0.13% 0.60% 0.71%
Liquiditat

Portfolio 0.03% 013% -0.17% -0.02% -0.01% -0.02% -0.01% 0.01% -0.03% 0.15% -0.04% 057% 0.33%
Benchmark 0.07% -0.07% -0.07% -0.06% -0.06% -0.05% -0.06% -0.06% -0.06% 057% -0.19% 0.10% 0.30%
Relativ 0.04% 0.20% -0.10% 005% 005% 0.03% 005% 0.07% 0.03% 0.15% 0.47% 0.22%
Hypotheken

Portfolio 013% 012% 0.13% 0.12% 0.13% 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% 1.12% 037% 2.24%  0.24%
Benchmark 013% 012% 0.13% 0.12% 0.13% 0.12% 0.12% 0.12% 0.12% 1.12% 037% 2.16%  0.16%
Relativ 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 000% 000% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.08% 0.18%
Obligationen CHF

Portfolio 1.98% 0.77% -447% 147% -0.15% 0.00% 0.98% -0.86% 0.75% 0.33% 0.86% 2.65% 3.13%
Benchmark 217% 0.86% -4.82% 175% -0.01% 0.01% 097% -1.02% 0.91% 0.65% 0.86% 2.61% 3.37%
Relativ 0.19% -0.09% 035% -0.28% -0.14% 000% 001% 0.15% -0.16% 0.01%  0.04% 0.50%
Obligationen FW (Staatsanleihen)

Portfolio 245% 133% -028% 0.89% -0.11% 035% 0.82% -1.26% 0.88% 515% 043% 3.10% 4.51%
Benchmark 233% 135% -021% 0.89% -0.09% 034% 081% -1.25% 0.89% 513% 044% 151% 533%
Relativ 0.12% -0.02% -0.06% 0.00% -0.02% 0.01% 0.00% -0.01% -0.01% 0.02% -0.01% 1.59% 3.52%
Portfolio 1.76% 0.40% -7.09% 502% 122% 207% 2.70% -0.64% 0.02% 511% 2.06% 3.41% 5.08%
Benchmark 160% 0.39% -6.82% 3.94% 0.84% 150% 2.18% -0.62% -0.02% 2.65% 153% 238% 4.53%

Relativ 0.16% 001% -027% 1.07% 038% 0.58% 052% -0.02% 0.04% 0.53%  1.04% 0.86%



Performance
Anlagekategorien seit Jahresbeginn sowie seit Januar 2005

Performance
Vola- | Track.

Obligationen FW (High Yield)

Portfolio

Benchmark

Relativ

Aktien Schweiz

Portfolio 0.28% -7.22% -4.60% 5.04% 2.76% 147% -0.24% 1.97% 0.52% 057% 2.27% 8.08% 11.92%
Benchmark 0.26% -7.56% -4.86% 5.18% 2.86% 1.55% -0.23% 2.03% 0.52% 0.88% 2.32% 7.24% 12.33%
Relativ 0.02% 035% 026% -0.14% -0.10% -0.08% -0.01% -0.05% 0.00% -0.06%  0.84% 1.29%
Portfolio -1.63% -7.74% -13.79% 11.15% 3.92% 170% 0.95% 5.23% -133% 3.66% 4.82% 4.53% 15.08%
Benchmark -1.56% -7.75% -13.79% 10.63% 3.91% 179% 1.12% 5.14% -131% 3.87% 4.93% 4.16% 15.23%
Relativ 0.07% 001% 000% 0.52% 001% -0.09% -0.16% 0.09% -0.02% 022% -0.11% 0.37% 0.90%
Nicht traditionelle Anlagen

Portfolio 1.14% -022% -0.19% 175% 0.41% 0.09% 3.29% -0.12% -1.14% 5.04% 1.98% 2.22% 10.12%
Benchmark 1.14% -022% -0.19% 175% 0.41% 0.09% 3.29% -0.12% -1.14% 5.04% 1.98% -110% 6.73%
Relativ 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 3.33% 6.36%
Immobilien indirekt

Portfolio 3.80% -0.04% -7.57% 2.36% -0.25% 1.95% 123% -1.23% 2.21% 2.03% 220% 5.55% 4.21%
Benchmark 3.64% -0.62% -6.25% 2.79% -114% 025% 1.77% -127% 3.51% 2.30% 4.00% 6.09% 3.78%
Relativ 0.16% 0.58% -132% -0.42% 0.89% 170% -0.54% 0.05% -1.30% 027% -1.81% -0.54% 3.56%
Portfolio 033% 0.34% 035% 0.36% 035% 0.38% 033% 0.32% 0.33% 3.14% 099% 6.73% 1.55%
Benchmark 033% 032% 053% 038% 042% 032% 034% 037% 0.50% 3.56% 121% 4.94% 0.43%
Relativ 0.01% 0.02% -0.18% -0.02% -0.08% 0.06% -0.01% -0.04% -0.17% 0.22%  1.79% 1.70%
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Performance

Gesamtportfolio seit Jahresbeginn sowie seit Januar 2005
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Auf Jahressicht liegt eine Unterperformance des Portfolios von -0.08% im Vergleich zum Benchmark vor (linke Grafik). Seit Januar 2005

weist das Portfolio im Vergleich zum Benchmark im Durchschnitt eine positive Abweichung von 0.60% pro Jahr aus (rechte Grafik).
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Performance
Gesamtportfolio seit Januar 2014
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Seit Januar 2014 weist das Portfolio im Vergleich zum Benchmark im Durchschnitt eine positive Abweichung von 0.04% pro Jahr aus.



Performance
Anlagekategorien seit Jahresbeginn

M Portfolio Performance YTD m Benchmark Performance YTD

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0% m

-1%

-2%

-3%

-4%

-5%

X 4 A X X X
& e X X N & & N
N N & NS NS « & Qo Q &
Ny = * < & > o s N &
oS R o & Q & W N © N
& * ¢ N & S o S
O X N < v 9 o N
9) R & & D & N
& Q}Q & Q@ &
& N <
® N & &
&° N\ N S
& <
> &
) &
QY
B
o
O

13



Performance
Anlagekategorien seit Lancierung

350

300

250

200

150

100

50

Obligationenartig

Obligationen CHF

———Qbligationen FW
(Staatsanleihen)

—— Obligationen FW
(Unternehmensanleihen)
Obligationen FW (High Yield)

—— Aktien Schweiz

—— Aktien Welt

Aktien Immobilien / Alt. Anlagen

gt O 00 OO « N < O N O <t O 0 O . N < O ~N O <t O 00 OO «+ N < O N O
o o o o — i — — — — o o o O — i — — i — o o O o i — — i — —
N = QO o = > C C (oY I N = QO o > c [ [T N = QO o > c c [oT o I——
v 3 o 0 5 «© v 3 o 0 5 (T v 3 Q 0O 5
o fF 3 <2383 s 2o g <=z23=8 3 s a 3 <=z2=8 s

— Portfolio

) — Portfolio
—— Liquiditat — Portfolio
—— Hypotheken

—— Nicht traditionelle Anlagen

—— |mmobilien indirekt

——|mmobilien direkt

14



Performanceanalyse
Abweichungen zum Benchmark

Abweichung

Anlagekategorie gegeniiber Begriindung fiir Abweichung
Benchmark YTD

Liquiditat 0.42% negative Rendite des Benchmarks (FTSE CHF 1M Euro dep.) aufgrund Negativzinsen

(1) leichte Unterperformance des Gallus Obligationen CHF (-0.27% ytd ggu. SBI AAA-AA; Beitrag zur Abweichung -0.23% ytd)
Obligationen CHF -0.33% (2) leichte Unterperformance durch taktische Gewichtung von Obligationen CHF Mid-Term ggii. SBI AAA-AA (Beitrag zur Abweichung
-0.11% ytd); ggli. Produktbenchmark weist der Gallus Obligationen CHF Mid-Term hingegen eine Outperformance von +0.20% ytd aus

(1) leichte Outperformance durch taktische Ubergewichtung von USD-Obligationen (58% vs. 50%)
Obligationen FW (Unternehmensanleihen) 2.45% (2) Outperformance der aktiven Produkte ggii. Produktbenchmarks (Gallus Unternehmensanleihen +2.90% ytd;
Schroder ISF Euro Corp Bonds +0.85% ytd)

(1) Outperformance des Gallus Aktien Schweiz (+0.09% ytd) aufgrund von Optimized Sampling

Aktien Schweiz 0.31%
° (2) positives Timing der eingesetzten Derivate (+0.22% ytd)

Immobilien direkt -0.42% aktiv verwaltetes Immobilienportfolio



Performanceanalyse
Watchlist

Anlagekategorie Vermoégensverwalter

Es befinden sich aktuell keine Produkte auf der Watchlist.

Abweichung

gegeniiber
Benchmark YTD

Bemerkung
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Performanceanalyse
Attributionsanalyse

B Performancedifferenz aufgrund Gewichtung (Timing) H Performancedifferenz aufgrund Produktperformance (Selektion) M Interaktionseffekt
Liquiditat [
Hypotheken l
Obligationen CHF I
Obligationen FW (Staatsanleihen) I
Obligationen FW (Unternehmensanleihen) __

Obligationen FW (High Yield)

Aktien Schweiz -
Aktien Welt ...
Nicht traditionelle Anlagen ]
Immobilien indirekt Il
Immobilien direkt Y
-0.15% -0.10% -0.05% 0.00% 0.05% 0.10% 0.15%

Die relative Abweichung zum Benchmark ist auf die abweichende Gewichtung bei der Anlagekategorie Immobilien direkt (Untergewichtung
bei positiver Performance) (Timing-Effekte) sowie die relative Unterperformance der Anlagekategorien Obligationen CHF und Immobilien
direkt (Selektions-Effekte) zurtickzufihren.



Performanceanalyse
Attributionsanalyse

Anlagekategorie
Perf.

Portfolio

Aturbutionsanalyse
[ Timing | selektion | interaidion | Total |

Liquiditat -0.1% 6.5% 0.0% -0.6% 50%  0.0% -0.02% 0.02% 0.01% 0.01%
Hypotheken 1.1% 17% 0.0% 11% 2.0%  0.0% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Obligationen CHF 03% 27.1% 0.0% 0.7% 26.0% 0.2% 0.03% -0.09% 0.00% -0.06%
Obligationen FW (Staatsanleihen) 5.1% 5.4% 0.2% 5.1% 5.0% 0.3% -0.05% 0.00% 0.00% -0.05%
Obligationen FW (Unternehmensanleihen) 51% 43% 02% 27% 50%  0.1% -0.02% S 012% -0.02% 0.08%
Obligationen FW (High Yield) n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Aktien Schweiz -0.6% 11.9% 0.0% -09% 12.0% 0.0% -0.02% 0.03% 0.00% 0.01%
Aktien Welt -3.7% 21.3% -0.4% -3.9% 22.0% -0.5% 0.04% 0.06% -0.01% 0.09%

Nicht traditionelle Anlagen 50% 73% 04% 50% 6.0%  0.3% 0.03% 0.00% 0.00% 0.03%
Immobilien indirekt 20% 18% 0.0% 23% 3.0% 0.1% -0.02% -0.01% -0.01% -0.03%
Immobilien direkt 31% 12.7% 0.4%  3.6% 14.0% 0.5% -0.07% -0.06% 0.01% - -0.12%
Gemass Investment Reporting 0.71% 0.78% -0.08%
Differenz 0.05% 0.00% 0.03%
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Risikokennzahlen

Volatilitat, Tracking Error, Sharpe Ratio, Value at Risk

. Performance p.a. Volatilitat Volatilitat . . Monatlicher VaR (98%)
Anlagekategorie . . . Tracking Error Sharpe Ratio = =
seit Lancierung Portfolio Benchmark “ in % Portfolio

Liquiditat 0.57% 0.33% 0.30%
Hypotheken 2.24% 0.24% 0.16%
Obligationen CHF 2.65% 3.13% 3.37%
Obligationen FW (Staatsanleihen) 3.10% 4.51% 5.33%
Obligationen FW (Unternehmensanleihen) 3.41% 5.08% 4.53%
Obligationen FW (High Yield) n.a. n.a. n.a
Aktien Schweiz 8.08% 11.92% 12.33%
Aktien Welt 4.53% 15.08% 15.23%
Nicht traditionelle Anlagen 2.22% 10.12% 6.73%
Immobilien indirekt 5.55% 4.21% 3.78%
Immobilien direkt 6.73% 1.55% 0.43%
VaR Reduktion durch Diversifikation

Gesamtportfolio (historisch) 4.35% 4.33% 4.59%
| na. |

0.22% 1.71 862’761 0.01%
0.18% 9.28 -69'818 0.00%
0.50% 0.85 44°'194°576 0.44%
3.52% 0.69 13'539'964 0.13%
0.86% 0.67 11’699'505 0.12%
n.a n.a. n.a. n.a.

1.29% 0.68 78’310°330 0.77%
0.90% 0.30 190'047°116 1.87%
6.36% 0.22 42'073'120 0.41%
3.56% 1.32 5'285'270 0.05%
1.70% 4.34 4'859'687 0.05%

115’925’009 1.14%
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Risikoanalyse
Risikoattribution

M Risikoattribution Portfolio M Risikoattribution Benchmark W Abweichung
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Die positive Abweichung in der Anlagekategorie Nicht traditionelle Anlagen ist durch die Ubergewichtung dieser Anlagekategorie um 1.13%
zu erklaren. Die negative Abweichung in der Anlagekategorie Obligationen FW (Unternehmensanleihen) ist durch die Untergewichtung
dieser Anlagekategorie um -0.78% zu erklaren.



Compliance
Deckungsgrad
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Der Deckungsgrad zum Stichtag betragt ca. 102.8% (Entwicklung der Verpflichtungen approximiert basierend auf Sollrendite). Mit einer
Wahrscheinlichkeit von 98% bewegt sich dieser in 1 Jahr zwischen 115.4% und 91.3%.

21



Compliance

Wahrungsexposure
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Sonstige

Das CHF-Exposure betrdgt ca. 78.1% und das Fremdwahrungsexposure belduft sich somit auf ca. 21.9% (BVV2 Limit: 30%). Das grosste
Fremdwahrungsexposure besteht gegentiber dem USD und betragt 13.4%.
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Compliance

Wahrungsexposure

S I I R O A
Liquiditat 5.7% 5.7%
Hypotheken 1.6% 1.6%
Obligationen CHF 26.6% 26.6%
Obligationen FW (Staatsanleihen) 5.5% 5.5%
Obligationen FW (Unternehmensanleihen) 4.2% 4.2%
Obligationen FW (High Yield) 0.0% 0.0%
Aktien Schweiz 12.0% 12.0%
Aktien Welt 2.0% 13.4% 1.6% 0.9% 4.0% 21.9%
Nicht traditionelle Anlagen 7.1% 7.1%
Immobilien indirekt 2.5% 2.5%
Immobilien direkt 12.8% 12.8%
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Compliance
BVV2-Richtlinien

BVV2 Richtlinien

Relative
Kategoriebegrenzung Portfolio in CHF | Portfolio in % BVV2 Limit Beurteilung

Grundpfandtitel / Hypotheken (Art. 55a) 167'273'667 1.6% 50.0% -48.4% Eingehalten
Aktien (Art. 55b) 3’438’361’'810 33.9% 50.0% -16.1% Eingehalten
Immobilien (Art. 55c1) 1’552’438’953 15.3% 30.0% -14.7% Eingehalten
Immobilien Ausland (Art. 55c2) 0 0.0% 10.0% -10.0% Eingehalten
Alternative Anlagen (Art. 55d) 723'690'536 7.1% 15.0% -7.9% Eingehalten
Fremdwahrungen ohne Wahrungsabsicherung (Art. 55e) 2'218’142°005 21.9% 30.0% -8.1% Eingehalten

Es liegt keine Verletzung der Kategoriebegrenzungen gemass BVV2 Art. 55 vor.



Compliance
Transaktionen

Ausfiihrungsdatum Anlagekategorie Transaktionsart

09.04.2020 Liquiditat (Gallus Fonds) Devestition CHF 17.00 Mio.
09.04.2020 Aktien Welt Investition CHF 50.00 Mio.
14.04.2020 Obligationen CHF Devestition CHF 50.00 Mio.
21.04.2020 Aktien Schweiz Devestition CHF 50.00 Mio.
21.04.2020 Aktien Welt Devestition CHF 40.00 Mio.
24.04.2020 Liquiditat (Geldmarktgeschaft Stadt Winterthur) Investition CHF 10.00 Mio.
24.04.2020 Liquiditat (Gallus Fonds) Devestition CHF 8.00 Mio.
29.04.2020 Alternative Anlagen (Digital Transformation) Investition CHF 3.30 Mio.
05.05.2020 Obligationen CHF (Mid-Term) Investition CHF 30.00 Mio.
11.05.2020 Liquiditat (Geldmarktgeschaft Thurgauer Kantonalbank) Investition CHF 30.01 Mio.
22.05.2020 Alternative Anlagen (Arcmont DLF Il) Investition CHF 0.35 Mio.
25.05.2020 Liquiditat (Geldmarktgeschaft Stadt Winterthur) Devestition CHF 10.00 Mio.
08.06.2020 Liquiditat (Gallus Fonds) Investition CHF 15.00 Mio.
08.06.2020 Aktien Welt Devestition CHF 30.00 Mio.
11.06.2020 Liquiditat (Geldmarktgeschaft Thurgauer Kantonalbank) Devestition CHF 30.00 Mio.
19.06.2020 Liquiditat (Geldmarktgeschaft SBB) Investition CHF 40.05 Mio.
19.06.2020 Liquiditat (Gallus Fonds) Devestition CHF 25.00 Mio.
25.06.2020 Liquiditat (Gallus Fonds) Devestition CHF 15.00 Mio.
25.06.2020 Alternative Anlagen (CSA Infrastruktur) Investition CHF 19.00 Mio.
01.07.2020 Aktien Welt Investition CHF 20.00 Mio.
02.07.2020 Obligationen FW (Unternehmensanleihen) Investition CHF 18.90 Mio.
13.07.2020 Alternative Anlagen (Arcmont DLF Il) Investition CHF 0.10 Mio.
23.07.2020 Aktien Welt (Emerging Markets Gallus) Devestition CHF 64.00 Mio.
23.07.2020 Aktien Welt (Emerging Markets CS) Investition CHF 64.00 Mio.
10.08.2020 Aktien Welt Investition CHF 20.00 Mio.
31.08.2020 Obligationen CHF Investition CHF 20.00 Mio.
31.08.2020 Aktien Welt Devestition CHF 20.00 Mio.
07.09.2020 Obligationen CHF Investition CHF 30.00 Mio.
07.09.2020 Aktien Welt Devestition CHF 30.00 Mio.
07.09.2020 Immobilien direkt (1291 Schweizer AST) Investition CHF 4.03 Mio.
09.09.2020 Immobilien direkt (UBS AST Immobilien Schweiz) Investition CHF 10.41 Mio.
11.09.2020 Alternative Anlagen (Digital Transformation) Investition CHF 1.06 Mio.
17.09.2020 Aktien Welt (Emerging Markets CS) Investition CHF 20.00 Mio.
21.09.2020 Liquiditat (Geldmarktgeschaft SBB) Devestition CHF 40.00 Mio.
23.09.2020 Immobilien indirekt (UBS AST 3 Global Real Estate) Investition CHF 25.25 Mio.
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Compliance
Transaktionen Derivate

Ausfiihrungsdatum Anlagekategorie Transaktionsart

01.04.2020 Aktien Welt
03.04.2020 Aktien Schweiz
03.04.2020 Aktien Schweiz
03.04.2020 Aktien Schweiz
06.04.2020 Aktien Schweiz
06.04.2020 Aktien Schweiz
07.04.2020 Aktien Welt
08.04.2020 Aktien Welt
08.04.2020 Aktien Welt
08.04.2020 Aktien Welt
08.04.2020 Aktien Welt
20.04.2020 Aktien Schweiz
19.05.2020 Aktien Schweiz
25.05.2020 Aktien Schweiz
05.06.2020 Aktien Schweiz
12.06.2020 Aktien Schweiz
12.06.2020 Aktien Schweiz
15.06.2020 Aktien Schweiz
15.06.2020 Aktien Schweiz
16.06.2020 Aktien Welt
24.06.2020 Aktien Schweiz
30.06.2020 Aktien Welt
03.08.2020 Aktien Schweiz
20.08.2020 Aktien Welt

Per Stichtag 30.09.2020 sind keine Derivate zur Exposure-Steuerung mehr ausstehend.

Kauf to Close - 100 Put Optionen auf den S&P 500
Kauf to Close - 120 Futures auf den SMI

Kauf to Close - 60 Futures auf den SMI

Kauf to Close - 60 Futures auf den SMI

Verkauf to Open - 150 Futures auf den SMI
Verkauf to Open - 150 Futures auf den SMI

Kauf to Close - 100 Put Optionen auf den S&P 500
Kaut to Close - 200 Put Optionen auf den S&P 500
Kaut to Close - 200 Put Optionen auf den S&P 500
Kauf to Close - 100 Put Optionen auf den S&P 500
Kauf to Close - 200 Put Optionen auf den S&P 500
Verkauf to Open - 200 Futures auf den SMI

Kauf to Close - 200 Futures auf den SMI

Verkauf to Open - 100 Futures auf den SMI
Verkauf to Open - 200 Futures auf den SMI

Kauf to Close - 200 Futures auf den SMI

Verkauf to Open - 200 Futures auf den SMI

Kauf to Close - 200 Futures auf den SMI

Verkauf to Open - 200 Futures auf den SMI
Verkauf to Open - 40 Put Optionen auf den S&P 500
Kauf to Close - 200 Futures auf den SMI

Verkauf to Open - 100 Put Optionen auf den S&P 500
Kauf to Close - 200 Futures auf den SMI

Verfall - 100 Put Optionen auf den S&P 500
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Erlauterungen

Renditeerwartung: Die Renditeerwartung der Strategie ist gemass Berechnungen der Algofin AG ausgewiesen.

Performanceangaben von Anlagekategorien in Fremdwahrung: Samtliche Performanceangaben von Anlagekategorien in Fremdwahrung beinhalten
Fremdwahrungseinflisse, d.h. sie setzen sich aus der Performance der zugrundeliegenden Wertschriften sowie dem Wechselkurseffekt zusammen.

Historische Volatilitat p.a.: Die historische Volatilitdt p.a. bezeichnet die durchschnittliche, jahrliche Standardabweichung der effektiv beobachteten Renditen,
d.h. sie ist als Mass der Streuung der Renditeverteilung zu interpretieren.

Tracking Error p.a.: Der Tracking Error p.a. bezeichnet die durchschnittliche, jahrliche Standardabweichung der Performancedifferenzen zwischen dem Portfolio /

Produkt und dem zugehdrigen Benchmark, d.h. er ist als Mass fiir die Glite der Abbildung der Benchmarkperformance zu interpretieren.

Performance p.a.: Die Performance p.a. bezeichnet die durchschnittliche, jahrliche Rendite des Portfolios bzw. der Produkte, welche historisch effektiv erzielt
wurde.

Value at Risk: Der Value at Risk gibt an, welche Portfoliorendite mit einer gewissen Konfidenzwahrscheinlichkeit (hier: 98%) wahrend einer bestimmten
Zeitperiode (hier: 1 Monat) nicht unterschritten wird.

Reduktion des Value at Risk durch Diversifikation: Der Diversifikationseffekt kommt dadurch zustande, dass die einzelnen Anlagekategorien in Bezug auf ihre
Renditeentwicklungen nicht perfekt positiv korreliert sind. Die grosstmogliche Diversifikation zwischen zwei Anlagekategorien ist bei einer perfekt negativen
Korrelation (d.h. Korrelation von -1) zu beobachten.

Deckungsgrad: Die Entwicklung der Verpflichtungen ist basierend auf der Sollrendite approximiert.

Wihrungsexposure: Das Wahrungsexposure der einzelnen Anlagekategorien wird approximativ auf Basis der jeweiligen Benchmarks bestimmt. Das effektive
Wahrungsexposure der in den Anlagekategorien enthaltenen Produkte kann vom jeweiligen Benchmark-Wahrungsexposure abweichen.
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Disclaimer

Dieses Dokument wurde von der Algofin AG ausschliesslich zum internen Gebrauch fiir die Verantwortlichen der St. Galler Pensionskasse erstellt. Die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen und Berechnungen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments und kénnen deshalb Anderungen
unterliegen. Sdmtliche von der Algofin AG durchgefiihrten Berechnungen beruhen auf Angaben, die uns von der St. Galler Pensionskasse und anderen externen
Parteien zur Verfligung gestellt wurden, oder auf 6ffentlich zuganglichen Informationen. Die Algofin AG hat diese Angaben nicht geprift, sondern ist davon
ausgegangen, dass diese vollstandig und richtig sind. Entsprechend libernimmt die Algofin AG keine Haftung fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit dieser
Angaben.

Personen, welche durch die Algofin AG aufbereitete und publizierte Informationen verwenden, erklaren sich mit folgenden Bedingungen einverstanden: Jegliche
Informationen sind ausschliesslich im gezeigten Zusammenhang giiltig. Die Algofin AG gibt keine Garantien fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Informationen. Die Algofin AG, ihr Management und ihre Mitarbeiter lehnen jegliche auch implizite Verantwortung ab, sei dies bei einer Weiterverwendung der
Informationen oder fiir allfallig darauf basierende Entscheide. Die Algofin AG kann nicht haftbar gemacht werden fiir direkte oder indirekte Schaden in
Zusammenhang mit den Informationen, seien diese Zeitverlust, Geldverlust, Gewinnschmalerung oder anderer Art. Die Algofin AG gibt keine Garantie, dass
investiertes Kapital seinen Wert behélt oder steigert. Eine Weitergabe oder Vervielfaltigung der Informationen liber den unmittelbaren Kundenkreis hinaus bedarf
in jedem Fall der ausdriicklichen Zustimmung der Algofin AG.

Algofin AG
Webergasse 15
CH-9000 St. Gallen
T:+41 7155853 30
F:+41 71558 53 80
info@algofin.ch
www.algofin.ch

28



