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1. Begrussung und Protokoll

2. Aktuelle Lage

3. Immobilienthemen

4. Massnahmenplan Anlageorganisation
5. Diverses
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2. AKTUELLE LAGE

Notfallplan Kapitalanlagen

Empfehlung ppc

Backup-Manager

Backup-Systeme

Alternative
Arbeitssysteme

© St.Galler Pensionskasse

Szenario

Ausfall Personal

Ausfall IT

Ausfall Gebaude,
Arbeitsplatze,
technische
Einrichtungen

Bereich

Portfolio Management

Hard-/Software

Standort

Anbieter

Credit Suisse

Kanton SG/Abraxas

sgpk

Notfallplan

Credit Suisse Ubernimmt das
Portfolio Management

Via Dienstleistungsvertrag
mit Abraxas geregelt

Teilweise erfillt — Ziel ist es,
den Mitarbeitern einen
standortunabhéngigen Zugriff
auf die sgpk-Umgebung zur
Verfuigung zu stellen (VPN).

Status

v
v

Pendent
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2. AKTUELLE LAGE

Umsetzung BCM im Bereich Arbeitsplatze, technische Einrichtung

Umstellung auf Notebooks oder Freigabe VPN-Verbindung flr standort-
unabhangigen Zugriff auf sgpk Umgebung. Bloomberg Anywhere Installation
auf privaten PCs mit vollem Zugriff auf abonnierte Bloomberg Software. Alle
weiteren Dienstleister sind Uber webbasierte Logins standortunabhangig

abrufbar.

Mitarbeiter

Walter Friedlein
Michel Friolet
Martina Manser

Daniel Steiner

Kristina Starkle

© St.Galler Pensionskasse

Tech. Einrichtung sgpk

Notebook

Notebook

Notebook

VPN-Zugriff

VPN-Zugriff

Zugriff Dienstleister

Zugriff auf alle externen
Anbieter gewahrleistet

Zugriff auf alle externen
Anbieter gewahrleistet

Zugriff auf Bloomberg und Pictet
Connect gewéhrleistet

Homeoffice

Vollstandig eingerichtet

Vollstandig eingerichtet

Vollsténdig eingerichtet

Umsetzung

Erledigt

Erledigt

Erledigt

Geplant

Geplant
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2. AKTUELLE LAGE

Performanceverlauf 01.01.2020 - 13.03.2020
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Anmerkung: Pictet Benchmarkdaten vom Gesamttotal stehen uns in der Regel nur wéchentlich zur Verfiigung
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Pensionskasse

Pictet STAR Kurzversion — Stand 13.03.2020

PERFORMANCE-ENTWICKLUNG 2020 KENNZAHLEN PER 13.03.2020
PERFORMANCE-ENTWICKLUNG AKTUELLES JAHR IN % KENNZAHLEN
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Pensionskasse 2. AKTUELLE LAGE

Performance-Attribution per 13.03.2020

PORTFOLIO (PF) MARKTWERT ALLOKATION PERF RMANCE PERFORMANCE
13.02.20 Seit Quartalsheginn Attribution ar Seit Jahresheginn Attribution Y10
PF BM ¥ BM Mlokation Selektion Total PF ] Allokation Selektion Total
CHFm % % % % % % % | %
DA% -010% 000% 010% 020% 030% L20% 0% 000% 010% 020% 030%

StGaller Pensionskasse (sgpk 93164 1000 1000 06 <729 H 0.25 -106  -7.29 H 0.25
Liguiditat 380.1 41 5.0 005 017 h 0.06 005 -017 h 0.06
Hypotheken 165.6 18 20 0.30 030 i -0.03 030 0.30 i -0.03
Obligationen GHF 27461 295 260 0.11 030 - 0.13 01 0.30 - 0.13
Obligationen FW (Staatsanleihen) 543.0 59 5.0 .27 ER3] I 0.02 3.7 2 I 0.02
Obligationen FW (Unternehmensanleih 3935 42 5.0 =250  -2.05 I -0.05 -250  -2.05 I -0.05
Obligationen FW ( High Yield) -10.16 -10.16
Aktien Schweiz 1'019.8 109 120 -2005 -2033 I 0.03 -20.05 -20.33 l 0.03
Aktien Welt 1'958.2 210 220 -21.16  -21.14 - 0.13 -21.16  -21.14 - 0.13
Nicht traditionelle Anlagen 704.4 16 6.0 003  -003 _ 0.09 =003 -0.03 _ 0.09
Indirekte Immabilien 1478 16 30 -3.15 531 ‘ 0.00 -315 <531 i 0.00
Direkte Immobilien 1'2519 134 14.0 0.83 0.96 - -0.14 083 0.96 - -0.14

Interaktion 0.00 0.00
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Deckungsgradentwicklung

106%
104 %
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Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Mar
13 14 15 16 17 18 19 20

31.12.16: 92.42% (revidierter Wert inkl. Ruckstellungen infolge Grundlagenwechsel per 01.01.19)
31.12.17: 97.26% per 31.12.2017 (revidierter Wert)

31.12.18: 95.05% (inkl. Einmaleinlage tber CHF 128 Mio.)

31.12.19: ca. 103.75% Deckungsgrad unter Beriicksichtigung der ganzen Sollrendite fir 2019 (2.3%)
13.03.20: ca. 96.45% Deckungsgrad unter Bertcksichtigung der 1/6 Sollrendite fir 2020 (1.7%)

© St.Galler Pensionskasse Seite 9
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Allokation per 13.03.2020

ALLOKATION

Liquiditat

Hypotheken

Obligationen CHF

Obligationen FW (Staatsanleihen)
Obligationen FW (Unternehmensanleihen)
Obligationen FW (High Yield)
Aktien Schweiz

Aktien Welt

Nicht traditionelle Anlagen
Immobilien indirekt

Immobilien direkt

TOTAL

© St.Galler Pensionskasse

MW
380.1

165.6
2'746.1
549.0
393.5

1'019.8
1'958.2
704.4
147.8
1'251.9
9‘316.4

%
4.1%

1.8%
29.5%
5.9%
4.2%

10.9%
21.0%
7.6%
1.6%
13.4%
100.0%

SAA
5.0%

2.0%
26.0%
5.0%
5.0%
0.0%
12.0%
22.0%
6.0%
3.0%
14.0%
100.0%

min.
0.0%
0.0%
22.0%
2.5%
2.5%
0.0%
10.0%
19.0%
2.0%
0.0%
11.0%

max.
15.0%

4.0%
30.0%
7.5%
7.5%
2.0%
14.0%
25.0%
10.0%
5.0%
17.0%
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2. AKTUELLE LAGE

Allokation im kurzfristig historischen Vergleich

ALLOKATION

Liquiditat
Hypotheken
Obligationen CHF

Obligationen FW (Staatsanleihen)

Obligationen FW
(Unternehmensanleihen)

Obligationen FW (High Yield)
Aktien Schweiz

Aktien Welt

Nicht traditionelle Anlagen
Immobilien indirekt
Immobilien direkt

TOTAL

© St.Galler Pensionskasse

MW

700.2

164.3

2'742.9

426.8

439.5

1'254.1

2'187.8

711.5

148.9

1'236.3

10'012.4

31.12.2019
%

7.0%

1.6%

27.4%

4.3%

4.4%

12.5%

21.9%

7.1%

1.5%

12.3%

100.0%

28.02.2020

MW %
587.8 6.0%
164.7 1.7%

2'869.0 29.1%

524.3 5.3%

440.9 4.5%

1'167.1 11.8%

1'984.5 20.1%

710.3 7.2%

154.5 1.6%

1'249.6 12.7%

9'852.7 100.0%

MW

380.1

165.6

27461

549.0

393.5

1°019.8

1'958.2

704.4

147.8

1'251.9

9‘316.4

13.03.2020
% SAA
4.1% 5.0%
1.8% 2.0%
29.5% 26.0%
5.9% 5.0%
4.2% 5.0%
0.0%
10.9% 12.0%
21.0% 22.0%
7.6% 6.0%
1.6% 3.0%
13.4% 14.0%
100.0% 100.0%

min.

0.0%

0.0%

22.0%

2.5%

2.5%

0.0%

10.0%

19.0%

2.0%

0.0%

11.0%

max.

15.0%

4.0%

30.0%

7.5%

7.5%

2.0%

14.0%

25.0%

10.0%

5.0%

17.0%
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Anlagestrategie / Auszug Anlagereglement

© St.Galler Pensionskasse

ll. Anlagestrategie

16. Vermogensaufteilung

1

Unter Anlagestrategie versteht man die langfristige Aufteilung des verflig-

baren Kapitals auf die verschiedenen Anlagekategorien sowie auf verschiedene
Wahrungen. Aus reiner Anlageperspektive geht es darum, ein unter Ertrags-

und Risikobetrachtung effizientes, diversifiziertes Portfolio auszuwahlen. Fir die
Festlegung der strategischen Allokation muss aber zuerst das Anlageziel definiert
werden. Dieses leitet sich aus dem Asset- und Liability-Modelling (ALM) ab.
Mittels ALM wird sichergestellt, dass die definierte Anlagestrategie auf die
Leistungsstrategie und die Risikofahigkeit der sgpk zugeschnitten ist.

Fur jede Anlagekategorie wird nebst der strategischen Gewichtung eine Band-
breite definiert (Anhang 1). Im Rahmen der taktischen Allokation kann von der
strategisch fixierten Vermogensstruktur abgewichen werden. Anlagekategorien,
welche aus kurzfristiger Sicht attraktiver/unattraktiver erscheinen, werden relativ
zur strategischen Anlagestruktur Gber- bzw. untergewichtet (Taktik). Nebst
einer moglichst guten Diversifikation der Anlagen drangt es sich auf, die Abwei-
chungen von der strategischen Anlagestrategie zu begrenzen. Der Stiftungsrat
legt deshalb Bandbreiten fest.

Die Einhaltung der taktischen Bandbreiten wird mindestens monatlich kontrolliert.

Durch Marktentwicklungen oder Transaktionen verursachte Verletzungen sind
sofort zu beseitigen. Im letzteren Fall erfolgt an der nachfolgenden Sitzung des
Stiftungsrates eine zwingende Information.

Seite 12
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Bandbreitenkonzept

Auszug Protokoll Telefonkonferenz IFR / sgpk Kapitalanlagen — 16.03.2020

In Anbetracht der aktuellen Marktsituation ist es noch nicht angebracht, eine
deutliche Reallokation auf die neutrale Gewichtung durchzufiihren. Es wird wie
bis anhin die untere Bandbreite aktiv bewirtschaftet und die erste
Interventionslinie als Ziel definiert, sodass keine Reglementsverletzungen
geschehen.

© St.Galler Pensionskasse Seite 13
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Bandbreitenkonzept Aktien Schweiz

SAA 12%, obere Bandbreite 14%, untere Bandbreite 10%

Allokationsverlauf Aktien Schweiz
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Aktien Schweiz — e—SAA Bandbreiten Interventionslinien

Datenquelle: Pictet Daily Data File
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Bandbreitenkonzept Aktien Welt
SAA 22%, obere Bandbreite 25%, untere Bandbreite 19%

Allokationsverlauf Aktien Welt
26.00%
25 50%
25.00%
24 50%
24.00%
23.50%
23.00%
22 50%
22.00%
21.50%
21.00%
20.50%
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Aktien Welt — comm—SAA Bandbreiten Interventionslinien

Datenquelle: Pictet Daily Data File
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Pensionskasse

SPI: Volatilitat / Performance

SPI Volatilitats- und Performanceveriauf
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VIX Index Volatilitat / MSCI Welt Performance

Volatilitatsverlauf VIX Index / Performanceverlauf MSCI Welt (CHF)
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© St.Galler Pensionskasse Seite 17



SOPRK

Pensionskasse 2 AKTUELLE LAGE

Nominalwerte 01.01.2015-17.03.2020

Normalisiert zum 12/31/2014 B
Taglich 12/31/2014 - 3/17/2020 140
Letzter Preis
M MXWO Index (MSCI World Index) (CHF) - am 3/16/20 96.62903
B LGTRTRUU Index (Bloomberg Barclays Global Agg Treasuries Total Return Index Value Unhedged USD) 113.29194
| MLGCPTRUU Index (Bloomberg Barclays Global Agg Corporate Total Return Index Value Unhedged USD) 114.47546 My :fv'a(\ 130
M EMUSTRUU Index (Bloomberg Barclays EM USD Aggregate Total Return Index Value Unhedged) (CHF) 123.4671
M LF98TRUU Index (Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Total Return Index Value Unhedged US 119.07085 w’hwﬂ\ /
S LA e NP BN
w\,\_\. M f\\ A (\m“nﬁ.‘/’v ™ N'—/mum!\""\fw\./\‘\/l 110
JJ\R’\‘_/,/ bt i HUM VAl v PO | |
W %Mﬁ
- H A AN st ™ A MW 100
V (G
80
Mar Jun Sep Dez Méar Jun Sep Dez Mar Jun Sep Dez Mar Jun Sep Mar Jun Sep Mar
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

MXWO Index (MSCI World Index) Obligationen in Krisen Taglich 31DEC2014-17MAR202
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Copyrighte 2020 Bloomberg Finance L.P.

17-Mar-2020 17:02:28

Seite 18



Et-)Ga”e’ 2. AKTUELLE LAGE

Verschuldungssituation (Bsp. US-Unternehmen)

US corporate net debt/QDP and high visld bond =preads=
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Source: Dalasirsam
Quelle: Societe Generale / Datastream
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Kreditrisikopramien

Risikopramien US-Unternehmensanleihen
in Prozentpunkten (OAS)

20
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Quelle: Datastreamn, Raiffeisen Economic Research

© St.Galler Pensionskasse

Der Anlagenotstand der letzten Jahre hat immer
mehr Investoren in risikoreichere Anlagen getrieben.

Die Notenbanken haben ihre Geldpolitik im Zug der
Corona-Krise weiter gelockert. Trotzdem geraten die
Kreditmarkte in Turbulenzen. Der Stillstand der
Wirtschaft droht eine Insolvenzwelle loszutreten.

Kreditpramien fur Unternehmensanleihen, speziell
fur High Yield-und starker betroffene Sektoren (z.B.
Energie) extrem ausgeweitet.

Anteil BBB-Anleihen am untersten Rand des
Investmentgrade-Universums hat in letzten Jahren
stark zugenommen und kommt nun zunehmend
unter Druck.

Seite 20
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Sachwerte 01.01.2015-17.03.2020

Normalisiert zum 12/31/2014
Taglich 12/31/2014 - 3/17/2020
- Letzter Preis
M MSCI World Index (CHF) - am 3/16/20 96.67136

W MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (CHF) - am 3/16/20 95.50765

W Swiss Exchange Swiss Performance Index Small Companies (CHF) 110.40658
W XAU-CHF X-RATE (CHF) 125.37914
M Credit Suisse Anlagestiftung - Private Equity (CHF) 127.06031
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2015 | 2016 |
MXW0O Index (MSCI World Index) Sachwerte in Krisen Taglich 31DEC2014-17MAR2020
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Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P.
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17-Mar-2020 17:01:44
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VIX Index

2008 2009 2010 2011
VIX Index (Chicago Board Options Exchange Volatility Index) VIX Taglich 31DEC20

© St.Galler Pensionskasse

2015
Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P.

l Taglich 12/31/2007 - 3/17/2020 100
M Chicago Board Options Exchange Volatility Index (CHF) - Letzter Kurs 71.25632
T Hoch am 11/20/08 98.7058
- Durchschnitt 19.48632
1 Tief am 07/21/17 8.85456
| a0
Iv 1
| 4
M/’J ( | n Mo A )
"' h of MA‘WW v WNMM "‘h
2012 2013 2014 2016 2017 2018 2019 2020

17-Mar-2020 17:04:10
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Aktienbewertungen

Aktienbewertungen erscheinen nach Erreichen von Héchststanden verniinftiger
S&P 500 erwartetes KGV

20
19
18

17 5-Jahres-Durchschnitt

------------- - - - - - - -—--—-- - - - - -

16
15
14
13

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Quelle: FactSet. Daten vom 28.2.2015 bis 28.2.2020.
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Olpreiskollaps

k65
F60
F55
F50
F45
F40
F35
Taglich 3/18/2019 - 3/17/2020 Lo
CLJO Comdty (WTI CRUDE FUTURE Apr20) (CHF) - Letzter Kurs 27.87772
T Hoch am 04/23/19 64.18006
-+ Durchschnitt 54.66726
1 Tief am 03/16/20 27.18177 -25
Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mér
2019 2020
CLJ0 Comdty (WTI CRUDE FUTURE Apr20) OEL Taglich 17MAR2019-17MAR2020 Copyright? 2020 Bloemberg Finance L.P. 17-Mar-2020 17:03:48
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Weltwirtschaft: V- oder U-Rezession?

Basis-Szenario und Worst-Case (Einkaufsmanager-Indices [PMIs] und BIP-Wachstum Welt)

[ =
6 UsS-Wahlen /0
1
5 1
1 65
. A\ |
A | 60
3 ||||I|||||u|l|| e I”li| i
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g |||”‘I|III|I ”"II k ‘.hnln!ullllln!!lll l'll_'llhh"”l, RS
| A\ I U
: il A :
0 11 )y
v ! 45
-1 t
; 40
_2 ] |
W ' 35
P 5
-4 : 30
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
=Schweiz, rechts =China, rechts =Eurozone, rechts =USA, rechts =BIP Welt (real, % z. Vorjahr), links
Quelle: Macrobond, UBS GWM CIO
$ UB S Bitte beachten Sie die wichtigen rechtlichen Hinweise und die Offenlegungen am Ende dieses Dokuments.

Es gibt aber auch eine Méglichkeit einer L-Rezession.......

© St.Galler Pensionskasse Seite 25



|St.GaIIer

2. AKTUELLE LAGE

Ausbreitung und Entwicklung des Coronavirus

Anzahl Fille pro 1 Mio. Einwohner Entwicklung der Sterberate im Vergleich zu SARS
250 10%
225 I il 9%
200 ’ &%
175 I ‘o 7%
150 / 6%

5%
4%

f
|
/ 0 .f\'_

(=]
(=]

Anz. Falle pro Mio. Einwohner
~
i

~J
wun

: Ay AT
i e

20

23/01 23/02 23/03 2304
—COVID-19 mortality ratio SARS mortal ity ratio

== (_hina == Frankreich - Deutschland ==Schweiz = Sldkorea ==|talien

Quelle: Macrobond, UBS GWM CIO; Deutsche Bank Research, WHO, China National Health Commission
% UBS Bitte beachten Sie die wichtigen rechtlichen Hinweise und die Offenlegungen am Ende dieses Dokuments.
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2. AKTUELLE LAGE

Positionierung

Es ist nicht moglich, die Auswirkungen des Corona-Virus auf die Finanzmarkte
abzuschatzen.

Positiv zu werten ist in einem solchen Umfeld im Bezug auf die Kapitalanlagen
der sgpk:

* Ubergewichtung der Liquiditat, Obligationen CHF und Staatsobligationen FW

* Hohe Schuldnerqualitat in den Obligationenportfolios
(Unternehmensobligationen <10% der Nominalwertanlagen, 4.3% des
Gesamtvermdgens)

* Hohe Handlungsfreiheit durch liquide Anlagen (llliquiditatsanteil <25% des
Gesamtvermogens, Direkte Immobilien, Hypotheken, Nicht traditionelle Anlagen)

e Bandbreiten- inkl. Interventionslinienkonzept und enge Beobachtung der
Marktentwicklung
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2. AKTUELLE LAGE

Einschatzungen aus dem Marktumfeld

Zusammenfassung SGKB 11.03.20

* Die Aktienmarkte brauchen noch Zeit, bis sie Stabilisierung finden.

= Die konjunkturelle Belastung ist hoch, da rund um den Globus mit
Quarantanemassnahmen zu rechnen ist.

= Die Unterschiede werden je nach Land und Ausbreitung gross sein.

= Die Visibilitat ist sehr tief — darum Risiken in den Depots systematisch prifen:
* Fokus auch auf tiefe Schuldnergualitat

TR |

Handlungsméglichkeiten Ppcmetrics 09.03.20 e

¥ \Wahrend negativer Ereignisse an den Finanzmarkten ist ein Monitoring der
Risikofihigkeit und der finanziellen Situation sinnvoll.

b Kurzfristige Portfolioumschichtungen sind mit Herausforderungen
verbunden (Transaktionskosten, Wiedersinstiegszeitpunkt ete. ).
¥ Die langfristige Anlagestrategie, welche unter Berlcksichtigung der

Risikofiahigkeit eines Anlegers festgelegt wurde, ist grundsétzlich auch
wahrend einer Krisenperiode fir die Vermbgensallokation massgebend.

= Der gewahliten Anlagestrategie treu bleiben, um emotionale Entscheide und
kurzfristiges Handeln zu vermeiden

b Grundsitzlich ist das Rebalancing des Portfolios, auch in solchen Situationen
im Rahmen der Vorgaben des Anlagereglements durchzufiihren. Bei einer
erhohten Marktvolatilitiat bzw. Unsicherheiten kann ein gestaffeltes
Rebalancing diskutiert werden.

UBS 10.03.20

Dennoch arkennen wir nach wie vor Chancen, die AnkeQsr 2ur Optimésrung
und Diversifikation irer Portfolos scwio fr den Aufbau langfristiger
Positio 280 konnen. Wir bekraftigen de Empfehiungen und
Stralogion aus unserom Eericht vom 6. Marz mit dom Titol «10 Tage
spiter: Wo stehen wir heute?s. £r entha Anhaltspuricte 2u den
Aussichion soww Empfohlungen flr Portfoliostrategien im aktuslion
Umndesd

h gegeniber ind ' b gen. In
den Schwellendandern wied en hoheres Gewinnwachstum enwartet, die
Bewertungen sind ganstiger, der US-Dolar 5t schwicher und China hat
das Coronavins relativ ecfolgresch engedimmt. Seit dem 19, Februar

haben sich die Schwetienlander um 3,3% besser entwickelt als die

Merke
FinTool 11.03.20

+ L Solche Sachen” passieren,
*  Wir wissen nicht wann, wir wissen nicht warum, aber wir wissen _dass”,
+ |5t Corona ein Ausldser? Vielleicht!

*  Wie Phonix aus der Asche.

ot diesa Strateghe Anlegern mit Uberhdhten Barpositionen
e MOghchiet, aut disziphiniente Wese bel Kursrockgangen 2u kauten,
ohne Verhaltenstandenzen 7u erlegon

* Strategien bevorzugen, welche die Portfoliorendite verbessern
23hit dor Kauf von Dvidendenaktien und US-Hochzinsanksthen,
MoRre ANoe der rekoedbiefen Rendinen und sinkenden
Zinsen. KurZdnstig konnten sich dw Risikopramien von Hochersanieien
Twar weiter ausweiten. Doch Gbee einen Zeitraum von sachs Monaten
Grfion sie unserer Moirrung nach evheblich enger werden. Grane

© St.Galler Pensionskasse

. Unt&rnehmensge»winne sind die Basis st-e'!Eender Bérsen

+ Kaufkurse? Bitte keine lllusicnen.

*  Averaging up and down,
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2. AKTUELLE LAGE

Ausblick

Die Unsicherheit der Anleger, Experten und Berater ist gross und hat derzeit
vor allem mit den schwer abschatzbaren wirtschaftlichen Auswirkungen des
Corona-Virus Covi-19 zu tun. Es ist nicht moglich, die Auswirkungen des
Corona-Virus auf die Finanzmarkte abzuschatzen.

Fur eine neutrale Strategie-Gewichtung der Aktien braucht es zuerst u.E. eine
deutliche Antwort der globalen geld- und fiskalpolitischen Seite und es
braucht deutliche Zeichen einer Beruhigung der Lage bzgl. der Corona-Virus
Pandemie (Kurvenglattung).
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Agenda

1. Begrussung und Protokoll

2. Aktuelle Lage

3. Immobilienthemen

4. Massnahmenplan Anlageorganisation
5. Diverses
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3. IMMOBILIENTHEMEN

Antrag

TRANKEBACHSTR. 45 — 55 IN 8712 STAFA

Notwendige Flachdacherneuerungen und im Sinne der
Nachhaltigkeit Anbringen von PV-Anlagen fir EVG
(detaillierter Antrag vorgangig zugestellt)

KV 5 Flachdacher CHF 535000

KV PV-Anlagen CHF 230°000

Total CHF 765000

Rendite PVA rund 6.5 Prozent
ANTRAG NR. 20/07/05 Es wird der Antrag gestellt, dass der notwendigen

Erneuerung der Flachdacher und dem Anbringen von PV-
Anlagen zugestimmt wird.
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3. IMMOBILIENTHEMEN

Information

ERGEBNIS STUDIENAUFTRAG BAULUCKE HADWIGSTRASSE

Wettbewerb mit Jurierung abgeschlossen
Juryergebnis ist eindeutig:

» Viele Elemente aus dem Quartier aufgenommen
» Projektstudie Uberzeugt mit Vorgartenzone, Erkern usw.
* Funktionierende Grundrisse mit O/W-Ausrichtung

« Schone Materialisierung mit passenden Kombinationen

Siegerprojekt Gahler Fluhler Architekten AG BSA SIA, St. Gallen

Néachste Schritte * Pressemitteilung im Marz 2020

Gesprach mit Architekturbtiro tber Ablauf u. Umsetzung
Ziel Baustart im Herbst 2021 (sofern keine Einsprachen)
Kostenschatzung CHF 4.6 Mio./Landwert CHF 2.2. Mio.
Approximative Rendite rund 4 Prozent
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3. IMMOBILIENTHEMEN

Investitionsmaglichkeit im Raum Zirich

Wangen-Brittisellen — Entwicklung WohnlUberbauung mit Rimaplan AG
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3. IMMOBILIENTHEMEN

Eckdaten Wohnuberbauung mit Rimaplan AG

Grundstuckflachen
Brutto-Geschossflache
Nutzung

Investitionskosten geschatzt
Ertragsschatzung

Approx. Brutto-/Nettorendite
Analyse

5652 m?/ Zone W2 (2 Normalgeschosse plus Attika)
4’183 m? (AZ 0.74)

* rund 30 Wohnungen mit 40 TG-Platzen

» 3.5-und 4.5-Zimmer

* mittleres Preissegment: 3.5-Zi.WG ca. 2’100 excl. NK
4.5-Zi.WG ca. 2’500 excl. NK

CHF 27 Mio.
CHF 900'000

3.3 Prozent/ 2.8 Prozent

« Einzugsgebiet Zurich, Nahe Uberbauung sgpk in Volketswil

« Gute Infrastruktur (OV, Schulen, Einkauf usw.)

« Gemeinde unterstitzt bzw. wiinscht Bebauung
Larmschutzmassnahmen Autobahn: Wand und Gewerbe

* Risiko bei Entwickler Rimaplan AG (Kaufrecht tGbertragbar)

» Entscheid, ob Investition ja oder nein je nach Entwicklung

« Aufwand sgpk: Mitwirkung bei der Projektentwicklung

ANTRAG NR. 20/07/06

Wir beantragen die Weiterverfolgung und Mitwirkung bei der
Projektentwicklung fir Phase 1. Fur die sgpk entstehen
keinerlei Verpflichtungen. Nach der Phase 1 wird tUber das
weitere Vorgehen entschieden.
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3. IMMOBILIENTHEMEN

Information

CS - IMMOBILIENMARKT 2020

Zyklus ohne Ende .. . ]
R Zustellung der Prasentation und des Berichtes

Spezielle Themen:
* Anhaltender Anlagedruck auf Immobilien

* Preissteigerungen bei den Immobilien

 Wachsende Pendelstrome ein Volk von Pendlern

Wohneigentum Wobr Immobisnaniagen
Buy-to-let: Risiko oder Rendite? Ein Volk von Pendiem Mittelzentren: Mehr als Mittelmass?
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Agenda

1. Begrussung und Protokoll

2. Aktuelle Lage

3. Immobilienthemen

4. Massnahmenplan Anlageorganisation
5. Diverses
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4. MASSNAHMENPLAN ANLAGEORGANISATION

Algofin AG

Prasentation Prifung Anlagerichtlinien der Einanlegerfonds vom 17.03.2020

* Dokumentation gemass separater Prasentation

© St.Galler Pensionskasse Seite 37



|5t.Ga|Ier

4. MASSNAHMENPLAN ANLAGEORGANISATION

Massnahmenplan

Vorgesprache wurden mit Richard Ammann und Stefan Schafer geftihrt —
Informationen folgen nachste Woche.

© St.Galler Pensionskasse Seite 38



|5t.GaIer

Agenda

1. Begrussung und Protokoll

2. Aktuelle Lage

3. Immobilienthemen

4. Massnahmenplan Anlageorganisation
5. Diverses
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p.Galer 5. DIVERSES

Diverses

* Konditionenverhandlungen mit UBS wurden geftihrt: deutliche
Kosteneinsparungen bei passiven Umsetzungen & zusatzliche Reduktion
des Angebots fur AST Immobilien Ausland

e Zukunftige regelméassige Telefonkonferenzen
e Zustellung der Anlagesitzungsberichten (Abteilung)

* QOrdentliche geplante AA-Sitzungen
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